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Nosso boletim mensal em parceria

com a Assocana comecga destacando:

NA CANA, as usinas do Centro-Sul processaram 404 mi de t no
acumulado da safra 2025/2026 até 1° de setembro, um volume
inferior ao registrado no ciclo anterior (424,2 mi de t), resultando em
uma retracao de 4,8%, segundo dados da Unica (Unido da Industria
de Cana-de-Acucar). Em relacao a qualidade da matéria-prima, o
ATR (Acucares Totais Recuperaveis) acumulado da temporada
atingiu 131,76 kg/t (-4,2%).

O mix de producao destinado ao acucar foi de 52,76% (era 49,09%
na mesma posi¢cao da safra anterior), enquanto para o etanol foi de
47,24% (era 50,91%), refletindo ajustes estratégicos em resposta a
qualidade da matéria-prima e a capacidade operacional das usinas.

NO AGUCAR, a fabricacdo somou 26,8 mi de t no acumulado desde
o inicio da safra, queda de 1,9% (ou 523,9 mil t), em relagcao ao
mesmo periodo do ciclo anterior. Olhando para a exportagao, o
volume dos embarques chegou a 3,7 mi de t (-4,5%), gerando uma
receita de USS 1,5 bilhdo (-16,1%). Assim, o preco médio ficou em RS
401,9 (-12,2%). Mesmo com aumento nos embarques para Nigéria
(+219,7%) e China (+20,3%), a queda veio dos Emirados Arabes
Unidos, Malasia, Argélia, Marrocos e Estados Unidos.

Os futuros do acucar bruto negociados na ICE (International Clearing
House) voltam a registrar queda e o preco em Nova lorque esta se



aproximando de um “piso”, isto &, niveis de valor estimados como
limites inferiores abaixo dos quais ndao se justifica economicamente
continuar produzindo acucar, devido a expectativas positivas em
relacdo as safras asiaticas, que sinalizam oferta mais abundante. Em
resposta, algumas usinas estao considerando mudar o mix de
producao, reduzindo a proporcao de agucar e aumentando de
subprodutos ou coprodutos que sejam mais rentaveis no novo
cenario de precos. O cenario favoravel de produgao em paises como
india, TaildAndia e Indonésia tem pressionado os precos para baixo,
contrariando movimentos mais otimistas que vinham mantendo os
contratos mais elevados.

NO ETANOL, a producdo acumulada soma 18,5 bilhdes de litros
(-10%), sendo 11,6 bilhdées de hidratado (-11,6%) e 6,9 bilhdes de
anidro (-7,4%). Desde o inicio do ciclo, a producao acumulada do
etanol proveniente do milho atingiu 3,7 bilhdes de litros,
crescimento de 19,8%, de acordo com dados também da Unica.

Em agosto, as vendas de etanol somaram 2,9 bilhdes de litros. As
comercializagcdes do anidro foram de 1,2 bilhao de litros (+1,7%) e do
hidratado totalizaram 1,8 bilhdao de litros (-10,4%). No mercado
interno, o etanol hidratado somou 1,7 bilhdao de litros (-8,4%),
enquanto o anidro atingiu 1,1 bilhao de litros (+6,9%). No
acumulado da safra até 1° de setembro, as vendas totalizam 14,4
bilhdes de litros (-3,4%), sendo 9,1 bilhdes de hidratado (-6,3%) e 5,3
bilhdes de anidro (+2,0%).



VALOR DO ATR: com o assunto ainda em discussao, nao houve
atualizagcao para os precos do Acucar Total Recuperavel (ATR) pelo
Consecana. A safra 2024/25 fechou mar/2025 com valor mensal de
RS 1,2478/kg e o acumulado em RS 1,1926/kg. Ainda permanece o
impasse na definicao da nova metodologia para quantificagao dos
precos entre a Unica e a Orplana. Enquanto torcemos pela
conciliagao, nossa expectativa € de que o ATR feche a safra ao redor
de RS 1,15/kg com esta queda recente dos precos do agucar.

OS CINCO FATOS DA CANA PARA ACOMPANHAR EM OUTUBRO:

1. Acompanhar o andamento do clima. A primavera chega com um
cenario de incertezas por causa da possibilidade de retorno do
fendbmeno La Nina a partir de outubro. Com isso, a condi¢cao da
estacdao deve ser de menos umidade com chuvas mais irregulares,
interferindo na cana para 2026/27.

2.Ficar de olho em ajustes no mix de producao diante da queda de
precos do acgucar. Por enquanto, o mix agcucareiro esta em 52,76%,
maior que o da safra anterior, mas o recuo dos precos em Nova York
para niveis proximos do “piso” pode levar as usinas a reverem essa
estratégia. O foco sera entender se a alta participag¢ao do agucar se
mantém ou comeca a ceder espaco para etanol ou coprodutos.

3.No acucar, monitorar a pressao do mercado internacional e safras
asiaticas. As exportacdes brasileiras acumulam queda (-4,5% em
volume e -16,1% em receita), enquanto india, TailAndia e Indonésia
indicam safras maiores, reforcando a expectativa de oferta
abundante no mercado global. Esse quadro tem pressionado os
precos do acucar para baixo e pode provocar novas revisdées nhas
projecdes de producao brasileira ou nos contratos futuros.



4.No etanol, a produgcao acumula queda de 10%, mas a demanda de
anidro segue firme (+2% nas vendas), impulsionada pelo aumento da
mistura obrigatoria (E30). Por outro lado, o etanol de milho cresce
(+19,8%), com importante papel para suprir o mercado. E preciso
monitorar as vendas e participa¢cdes de mercado.

5.0bservar os precos do petrdleo, pressionados por preocupacgdes
com perspectivas econdmicas e os conflitos globais. O barril Brent
estava em USS 66,7 ao fechar esta coluna, pressionando os precos da
gasolina para baixo e os do etanol, e contribuindo para um menor
valor do ATR.
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