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Nosso boletim mensal em parceria
com a Assocana comeca destacando:

Na cana, a moagem acumulada da matéria-prima na
safra 2024/25 atingiu 566,0 mi de t até 1° de novembro,
representando um aumento de 0,9% em relacdo ao mesmo
periodo da safra anterior (5611 mi de t). Apesar do leve
crescimento no acumulado, a moagem na 2¢ quinzena de
outubro registrou queda de 21,6%, totalizando 27,2 mi de t
contra 34,7 mi de t no mesmo periodo de 2023/24. A reducéo
foi associada as chuvas que dificultaram a colheita em
estados como Goids, Minas Gerais e regides central e
noroeste de S&o Paulo, bem como ao término de safra em
algumas unidades. Os dados sdo da Unica (Unido da
IndUstria de Cana-de-AgUcar e Bioenergia).

Na ultima metade de outubro, 250 unidades estavam
operando (eram 258 na safra anterior), sendo 23l
processadoras de canag, 9 dedicadas ao etanol de milho e 10
usinas flex. Desde o inicio da safra, 38 unidades finalizaram as
operagdes, um aumento em relagdo as 26 usinas no ciclo
anterior.

No acglcar, a fabricagdo na Ultima metade de outubro foi
de 1,8 mi de t, uma reducdo de 24,3% em relacdo ao mesmo
periodo do ciclo anterior (2,4 midet).




No acumulado da safra até 1° de novembro, o volume
produzido alcangou 37,4 mi de t, com leve alta de 0,3% em
relacdo a safra anterior (373 midet), segundo a Unica.

A Organizagéo Internacional do Acglcar (ISO) revisou para
baixo sua estimativa de déficit global de agucar na safra
2024/25 para 2,5 mide t, ante a projecéo anterior de 3,6 mide
t. A reducdo foi influenciada por uma revisdo nas estimativas
de consumo global, que cairam de 182,9 para 1816 mi de t.
Enquanto isso, a produgdo global do adogante para 2024/25
foi ligeiramente ajustada para 1791 mi de t, umal ligeira queda
em relagdo a previsdo anterior (179,3 mide t). Para 2023/24, a
ISO agora projeta um superdvit global de 1,3 mi de t, em
contraste com o déficit de 200 mil t estimado anteriormente.
Essa mudanca também reflete a redugdo no consumo,
revisado de 1815 para 180,0 mide t.

No etanol, a producdo do biocombustivel na 2° metade de
outubro atingiu 1,6 bi de litros, composta por 990,3 mi de litros
de hidratado (-8,2%) e 650,3 mi de litros de anidro (-8,0%). No
acumulado, a produgdo totalizou 28,8 bi de litros (+6,9%). O
etanol hidratado destacou-se com 184 bi de litros (+15,1%),
enguanto o anidro apresentou retracdo, com 10,5 bi de litros
(-5,1%). O etanol produzido a partir do milho somou 357,9 mi
de litros em 2024, um incremento considerdvel de 33,2%
frente ao mesmo periodo da safra anterior. Desde o inicio do
ciclo, o volume acumulado atingiu 4,5 bi de litros, um avango
aonual de 278%. As vendas de etanol no més de outubro
alcangaram 3,0 bi de litros, um aumento de 4,6% nha
comparacdo anual. No mercado interno, as vendas do
etanol hidratado somaram 1,8 bi de litros (+6,3%),




enguanto o anidro foi responsdvel por 1] bi de litros (+13,2%).
No acumulado da safrg, o volume comercializado atingiu
20,9 bi de litros, com crescimento de 14,4%. As vendas de
hidratado foram de 13,5 bi de litros (+26,0%), enquanto o
anidro somou 7,4 bi de litros (-21%). Em estados como Sdo
Paulo, Goids, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Minas Gerais e
Parand, a competitividade do biocombustivel frente ao seu
concorrente féssil representa  uma oportunidade de
descarbonizacdo e economia aos consumidores.

Os precos divulgados pela SCA, ja considerando impostos e
tendo Ribeirdo Preto (SP) como referéncio, o hidratado
estava em R$ 3160/1 e o anidro em R$ 3,050/l ambos com
precos iguais aos das dltimas 4 semanas.

Valor do ATR: no més de outubro, o AcUcar Total
Recuperdavel (ATR), divulgado pelo Consecana, fechou o més
em R$ 11716/kg, alta de 18% ou 2,09 centavos no més. No
historico da safra atual, os precos més a més sdo:

abr/24, R$ 11879/kg
mai/24, R$ 11684/kg
jun/24, R$ 11635
jul/24,R$ 11759/kg
ago/24, R$ 11730/kg;
set/24, R$ 11507 /kg;
e agora em outubro fomos a R$ 11716/kg. No acumulado
da safra atual, estamos em R$ 11672/kg. Seguimos com
nossa sugestdo de precos entre R$ 1,17 e 119/ kg até o final
do ciclo.




Os cinco fatos da cana para acompanhar em dezembro:

1. Final da safra de cana na regido Centro-Sul e consolidacdo
dos numeros de moagem, producdo de etanol e agucar.
O ciclo atual deve fechar entre 580 e 590 mi de t.

2. Seguir acompanhando a previsdo climatica para a regido
Centro-Sul e seus impactos sobre a safra 2025/26. O
Rabobank e a StoneX j@ estimaram queda na moagem (580 e
590 mi de t, respectivamente) em vista dos impactos na
produtividade pelo clima e, aindg, efeitos das queimadas no
meio do ano.

3. No acucar, momento de analisar as previsdes para Europa,
Tailéndia e Indio, que devem entregar volume maior de
producdo do préximo ciclo. Mesmo com provavel redugdo na
moagem de cana no Brasil, a tendéncia & de superdvit, o que
deve derrubar os pregos. Apds um ciclo bastante positivo,
podemos estar entrando no momento de alta nos estoques.
Vamos acompanhar.
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4. Analisar o mercado do petrdleo e as atualizagdes relativas
ao conflito no Oriente Médio. Apds a eleicdo de Trump, que
elevou os precos globais, a discuss@o de possivel acordo de
paz fez com que o barril voltasse a cair: Brent estava em US$
7341 (+ 33% no més); e WTl em US$ 6748 (+ 27%). Vale
lembrar que eles chegaram a US$ 7536 e US$ 72,36,
respectivamente, apds a eleicdo nos EUA.

5. Analisar o consumo de etanol no més de dezembro, apds
a recente alta nos precos, sendo um periodo de alta no
consumo por conta das festas de final de ano, mesmo coma
baixa na oferta, em virtude do término da moagem de cana.
A oferta do etanol de milho tem equilibrado os precos na
entressafra, mas vamos entender os efeitos da baixa do
petrdleo na precificacéo e consumo do biocombustivel.
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